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MEĐUIZVJEŠTAJ POSLOVODSTVA

 UZ FINANCIJSKA IZVJEŠĆA ZA 1. KVARTAL 2011.
Društvo je na dan 31.03.2011. godine u svom portfelju imalo ukupno četrnaest nekretnina i jednu nekretninu u pripremi ukupne nabavne vrijednosti 17.025.486,34 kn, što je činilo 33,68% ukupne imovine Društva na isti dan. Struktura portfelja Društva na dan 31.03.2011. godine sastojala se od: 59,05% nekretnina procijenjene vrijednosti 29.847.672,50 kn, 38,97% vrijednosti imovine odnosno 19.691.039 kn u 100%-nom vlasništvu tuzemnih društava Rakalj d.o.o., Terra Tison d.o.o., i T.F.1 – Kavran d.o.o., te inozemnog društva Lepi kraji d.o.o., a 1,98% imovine odnosi se na novac na računu, te potraživanja Društva.  
Najznačajniji troškovi poslovanja društva tijekom promatranog razdoblja jesu: 
· Naknade plaća i troškovi zaposlenih u društvu 
· Troškovi najma poslovnog prostora

· Revizorski, odvjetnički troškovi i troškovi računovodstva, te ostali troškovi u svezi sa stručnim poslovima potrebnim za obavljanje djelatnosti

· Porezi sukladno pozitivnim propisima Republike Hrvatske (porez na tvrtku i slično)

· Ostali troškovi: troškovi imovine, troškovi procjene i utvrđivanja vrijednosti imovine društva, sve u stvarnoj visini.

Društvo je na dan 31.03.2011. godine imalo ukupno 109 dioničara.
U razdoblju od 01.01.2011. – 31.03.2011. godine na Zagrebačkoj burzi nije trgovano sa  dionicama društva Terra Firma d.d. (TRFM-R-A).
BILJEŠKE UZ PRIVREMENE FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE NA DAN 31.03.2011.

1. Poslovnih prihoda u prvom kvartalu 2011. godine nije bilo iz razloga što Društvo  u navedenom razdoblju nije izvršilo prodaju nekretnina.

2. Financijski i ostali prihodi do 31.03.2011. godine ostvareni su u iznosu od 33.941 kuna, a odnose se na prihode od kamata a vista, prihode od kamata na date pozajmice.
3. Rashodi do 31.03.2011. godine iskazani su u iznosu od 59.687 kn, a čine ih troškovi plaća, troškovi procjenitelja, javnog bilježnika, najma poslovnog prostora i ostali troškovi.

4. Kratkotrajnu imovinu u iznosu od 415.701 kn čine kratkoročna potraživanja u iznosu od 110.848 kn (potraživanja za obračunatu kamatu, potraživanja od države i ostala potraživanja) i kratkotrajna financijska imovina u iznosu od 304.781 kn (iznos od 226.000 kn odnosi se na dane zajmove,a ostala financijska imovina iznosi 78.781 kn).

5. Kratkoročne obveze iskazane u iznosu od 1.111.535 kn odnose se na obveze prema dobavljačima u iznosu od 963.579 kn, a ostale obveze odnose se na obveze prema zaposlenima, te obveze za primljene pozajmice.
6. Na dan 31.03.2011. godine Društvo ima iskazan preneseni gubitak iz prethodnog razdoblja (2008., 2009. i 2010. godina) u iznosu od 3.381.175 kn, te ostvarenu dobit za razdoblje od 01.01.2010. – 31.12.2010. godine u iznosu od 251.553 kn koja će se rasporediti prema odluci Skupštine u kolovozu 2011. godine i gubitka tekućeg razdoblja (01-03.2011) u iznosu od 26.102 kn
7. Revalorizacijske rezerve imovine i poslovnih udjela iskazane u iznosu od 16.358.116 kn rezultat su kvartalnih procjena od strane ovlaštenih procjenitelja.  

8. Račun dioničkog društva je blokiran 30.11.2010. g., po osnovi ovrhe od strane Zagrebačke burze, te isti se nalazi u blokadi i 31.03.2011. godine.  Isti je odblokiran početkom travnja 2011. godine.
RIZICI POSLOVANJA
U svom redovnom poslovanju, Društvo je izloženo raznim rizicima kao što su financijski rizik (valutni, rizik likvidnosti, rizik kamatnih i poreznih stopa), te rizicima ulaganja zbog nestabilnosti tržišta nekretnina uzrokovane općim gospodarskim padom.
Tržište nekretnina u direktnoj je ovisnosti o kupovnoj moći građana i tvrtki, te kreditnoj politici  i poreznim stopama na investicije.
Značajno je smanjen interes, odnosno prisutan je pad potražnje i prodaje nekretnina koji je rezultat trenutnog gospodarskog stanja u državama koje daju najveći broj kupaca nekretnina.

BUDUĆI RAZVOJ 
Društvo za svaku pojedinu nekretninu iz svog portfelja utvrđuje prioritetne korake koje je potrebno poduzeti kao i pravce daljnjeg razvoja pojedine nekretnine. Primarni cilj je provesti realizaciju projekata nekretnina koje su u ovom trenutku s tržišnog aspekta najprihvatljiviji (uz najmanje ulaganja ostvariti će najveći povrat investicije) i to kroz formiranje zasebnog društva za razvoj svakog pojedinog projekta.

Proces investiranja u razvoj projekata povezan je sa aktivnostima uključivanja novih zainteresiranih partnera koji bi sudjelovali u njezinoj realizaciji, ali i u preuzimanju rizika.

Na taj će način Društvo, bez obzira na negativne trendove na tržištu nekretnina, nastojati razviti projekte do te mjere, da budu što atraktivniji za potencijalne kupce a prvenstveno da budu što profitabilniji za društvo. 

Direktor Društva
Milivoj Kozulić, dipl.oec. 

IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJEŠTAJA
Temeljem odredbi članka 407. stavak 2. točka 3. i članka 410. stavak 2. Zakona o tržištu kapitala, odgovorna osoba za sastavljanje financijskih izvještaja za razdoblje od 1. siječnja do 31. ožujka 2011. godine daje izjavu:

I. Prema našem najboljem saznanju financijski izvještaji za razdoblje od 1. siječnja do 31. ožujka 2011. godine, sastavljeni uz primjenu Međunarodnih standarda financijskog izvještavanja, daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, računa dobiti i gubitka, financijskog položaja i poslovanja Društva za navedeno razdoblje.

II. Međuizvještaj poslovodstva za razdoblje od 1. siječnja do 31. ožujka 2011. godine sadrži istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i položaja Društva kao i opis najznačajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Društvo izloženo.

Direktor Društva                                                             Voditelj računovodstva
________________                                                        ___________________
Milivoj Kozulić                                                                 Mladen Stojanović
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